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PERFORMANCE

Was wird aus dem Fonds-Markt?

Dle Auslander drangen auf den deut-
schen Fonds-Markt. Und Sie haben
gute Karten: Briten, Franzosen und
Schwelzer konnen seit Jahrzehnten
gute Ergebnisse vorzeigen. Dagegen
sind dle deutschen Vergleichszahlen
beschelden.

Sicher, GroBbritannien, die Schweizund
Frankreich haben viel schlechtere staatli-
che Rentensysteme als wir. Dafiir gibt es
in den Nachbarlindern giere Erfahrun-
gen bei der Beschaffung von Ersatz-Ren-
ten, In der Bundesrepublik ist der Fonds-
besitz mit 1300 DM pro Kopf vergleichs-
weise unterrepriisentiert. Die entsprechen-
den Prokopfzahlen lauten fiir GroBbritan-
nien 2300 DM,

Produkten wie Sparbriefen, Aktien oder
Termingeld weniger substitutiv oder kon-
kurrierend sind als vielmehr komplemen-
tir: In das Anlageportfolio eines Privat-
kunden gehért neben dem reinen Banken-
produkt und der Immobilie in einem
gemeinsamen Rahmen auch ein Fondspro-
dukt. Kann man es nicht anbieten, sucht
der Kunde eine Bank, die dieses Fonds-
Produkt hat.

Ein weiterer Wachstumsgrund ist, daf8
die Anzahl der Kapitallebensversiche-
rungskunden, die ihre Lebensversicherung
tatsichlich nach Vertragsende voll ausbe-
zahlt bekommen, stark zonimmt. Diese
Entwicklung brachte es mit sich, daB seit

schiene Versicherung entstand die Not-
wendigkeit nach héheren Provisionen als
bisher, Dem wird dadurch Rechnung ge-
tragen, daB

@ die Fondsanteile bis zu 50 Prozent
fremdfinanziert werden

® cine Provision filr Finanzierungsver-
mittlung bezahlt wird

® die Lebensversicherung iiber den
Gesamtbetrag abgeschlosseq wird.

Durch geschickte Kombination dieser
drei Komponenten léft sich dann bei den
Fonds eine Gesamtprovision von 5 bis 6,5
Prozent erreichen. So weckt man iiber-
haupt erst das Interesse schlagkriiftiger
AuBendienste und induziert damit ein wei-
teres Umsatz-
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Produkte 1980
mit zusammen 47,5 Millionen DM den
sehr bescheidenen Anteil von nur 3 Pro-
zent. Diese Zahl erhhte sich bis 1987 im-
merhin auf 4,5 Prozent. Woran liegt's?

Die Banken haben erkannt,

® dal} das Fonds-Produkt in seiner Per-
formance gleich gut oder besser ist als
konventionelle Einzelprodukte, weil Ein-
zelrisiken durch die Streuung im Fonds-
portfolio bei einem einigermalien guten
Management besser abgefedert werden
kinnen,

® dal} die Fonds zu den bankeigenen

Anfang der 80er Jahre mehr und mehr
fondsgebundene Lebensversicherungen
und Ablauffonds vertriecben wurden, bei
denen in jeweils unterschiedlicher Form
die Vorteile der Lebensversicherung und
des Fonds miteinander kombiniert wur-
den. Am Ende der Vertragszeit hat der
Versicherte ein erhebliches Vermégen in
Form von Fondsanteilen, das er als Zu-
satzrente verwenden kann. In Zeiten unsi-
cherer, nivellierter staatlicher Renten eine
attraktive Produktkombination.

Mit der Nutzung der neuen Vertriebs-

Infolge des
verstarkten Wetthewerbs und der vorauns-
sichtlich attraktiven auslidndischen Ange-
bote kann man hochrechnen, daf sich das
gesamte nominelle Fondsvolumen noch-
mals um 150 Millionen DM auf etwa 270
Millionen DM bis zum Jahr 2000 mehr als
verdoppeln wird. Die wesentlichen Wachs-
tumstriiger werden voraussichtlich die
Renten- und Immeobilienfonds sein - ein
Indiz fiir das letztlich nach wie vor dunBerst
konservative Investitionsverhalten dersehr
vorsichtigen deutschen Anleger.
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